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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii societtii
Fondul Roman de Contragarantare S.A.

Opinie

1. Am auditat situatiile financiare anexate ale societatii Fondul Roman de
Contragarantare S.A. (“Societatea”, “FRC"), cu sediul social in Strada Andrei Muresanu
nr.16, sector 1, Bucuresti, identificatd prin codul unic de Tnregistrare fiscala
26308846, care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2020, contul de profit si
pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum si un sumar al politicilor
contabile semnificative si notele explicative.

2. Situatiile financiare la 31 decembrie 2020 se identifica astfel:

> Activ net/ Total capitaluri proprii: 428.649.050 lei
» Rezultat net al exercitiului financiar - profit: 2.233.862 lei

3. Tn opinia noastra, situatiile financiare anexate prezintad fidel, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiard a Societdtii la data de 31 decembrie 2020 si
performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat
la data respectivd, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
1802/2014 (“OMFP nr. 1802/2014") pentru aprobarea Reglementarilor contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale

consolidate, cu modificarile ulterioare si cu politicile contabile descrise in notele la
situatiile financiare.

Baza pentru opinie

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit ("ISA”), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in
cele ce urmeaza ,Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (.Legea"). Responsabilititile
noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
“Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul
nostru. Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica
pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru
auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am
indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA.

Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.
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Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra Notelor 9 "Provizioane” si 17.5 “Litigii” care prezint3
provizioanele specifice de risc de contragarantare si cele pentru litigii, acestea fiind
constituite in conformitate cu ,Norma internd aprobata prin Decizia Consiliului de
Supraveghere nr. 21 din 21.12.2020". Metodele de provizionare, in special cele
referitoare la provizionarea litigiilor aflate in diferite stadii de solutionare, are o
"abordare juridicd” si nu ia in considerare neapérat toate riscurile implicate. Prin
urmare Tn cadrul acestor metode, suma totala a datoriei si data finalizarii litigiilor nu
pot fi determinate cu o certitudine rezonabila si din acest motiv, conducerea FRC a

considerat orice datorie suplimentard ca o datorie contingenta in conformitate cu
prevederile OMFP nr. 1802/2014 (art. 359).

Daca FRC ar fi aplicat o abordare integrald pe bazé de risc aceasta ar fi determinat
recunoasterea unui provizion obtinut pe baza instoricului FRC de recuperare a
contragarantiilor in urma litigiilor si a celor piatite. Astfel, prin aceastd abordare un

posibil provizion suplimentar in valoare de 10 milioane RON ar fi fost mai prudent
de recunoscut.

in orice caz, datoria suplimentara care ar putea aparea la finalizarea litigiilor in plus
fatda de provizionele constituite la 31 decembrie 2020, va fi recunoscutid drept
cheltuiald a exercitiului financiar de la data finalizarii proceselor si va constitui in
principal pierderea exercitiului. Cu toate acestea, in conformitate cu art.10 (2) din
Ordonanta de Urgenta nr. 23 din 11 martie 2009 privind infiintarea FRC, diferenta
de pierdere neacoperita din rezervele constituite poate fi acoperitd de la bugetul de
stat. Datorita incertitudinii mentionate mai sus, opinia noastrd nu contine o rezerva
cu privire la acest aspect.

Aspecte cheie de audit

6.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importantd pentru auditu! situatiilor financiare
ale perioadei curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului
situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu
oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.

Pe langa aspectele descrise in paragraful 5 pentru Evidentierea unor aspecte, am
considerat ca si aspecte cheie urmatoarele aspecte:
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Aspect Cheie de audit

Provizioanele specifice pentru riscul
de contragarantare

Asa cum este prezentat in Nota 9 la
situatiile financiare anexate, Societatea
fnregistreazi provizioane specifice
pentru riscul de contragarantare aferent
portofoliului de contragarantii in sold la
31.12.2020, in conformitatate cu norma
internd privind calculul provizioanelor
specifice de risc de contragarantare
aprobata prin Decizia Consiliului de
Supraveghere nr.11/30.06.2020.

Modul de «calcul al provizioanelor
specifice pentru riscul de
contragarantare este unul complex,
deoarece:

» Procentul de provizionare este

estimat in baza datelor istorice;
» Expunerea la care se aplicd procentul
de provizionare este clasificatd in 3

categorii, astfel: contragarantii
aferente clientilor insolvent;,
contragarantii  cu  instiintari  de

neplata, cereri de plata;

» Fondurile de garantare furnizeaza
informatii  referitoare la  starea
contragarantiilor asupra cérora se
aplica procentele de provizionare.

Modul de abordare al aspectului cheie

Procedurile noastre de audit realizate
cu privire la recunoasterea
provizioanelor specifice pentru riscul
de contragarantare au inclus, printre
altele:

» Obtinerea unei intelegeri detaliate a
procesului de clasificare a
portofoliului de contragarantii in
sold, constituirea, regularizarea si
utilizarea provizioanelor specifice de
risc de contragarantare;

> Revizuirea estimarilor contabile cu
privire la provizioanele specifice de
risc de contragarantare, in vederea
identificarii deviatiilor si evaluarea
circumstantelor care produc aceste
deviatii, daca exista, si care prezinta
un risc de denaturare semnificativa;

> Inspectarea prin sondaj de
documente justificative;

> Obtinerea scrisorilor de confirmare
de la fondurile de garantare cu
privire la valoarea portofoliului de
contragarantii in soid si clasificarea
acestora in cele 3 categorii analizate
conform normei interne;

» Recalculul provizionului specific de
risc de contragarantare conform
normei interne;

> Validarea, in baza analizei datelor
istorice, a coeficientilor de
provizionare prevazuti in norma de
interna de provizionare.
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Alte informatii — Raportul administratorilor

7.

9.

Alte informatii includ Raportul administratorilor. Administratorii sunt responsabili
pentru intocmirea si prezentarea Raportului administratorilor Tn conformitate cu
OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile contabile privind
situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate;
administratorii sunt de asemenea responsabili si pentru acel control intern pe care il
considera necesar pentru a permite intocmirea si prezentarea Raportului
administratorilor care sa nu contind denaturdri semnificative datorate fraudei sau
erorii. Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare. Opinia
noastra asupra situatiilor financiare nu acopera Raportul Administratorilor.

in legaturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2020, responsabilitatea noastra este si citim Raportul administratorilor
si, Tn acest demers, sd apreciem dacd existd neconcordante semnificative intre
Raportul administratorilor si situatiile financiare, daca Raportul administratorilor
include, Tn toate aspectele semnificative, informatiile cerute de OMFP nr.
1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, si dac3, in
baza cunostintelor si intelegerii noastre dobéndite in cursul auditului situatiilor
financiare cu privire la Societate si la mediul acesteia, informatiile incluse in
Raportul administratoriior sunt eronate semnificativ. Ni se solicitd s& raportdm cu
privire la aceste aspecte. In baza activitatii desfasurate, raportim c&:

a) In Raportul administratorilor nu am identificat informatii care s nu fie

consecvente, in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in
situatiile financiare anexate;

b) Raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din

Reglementarile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie
2020 cu privire la Societate si la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse
in Raportul administratorilor care sa fie eronate semnificativ.
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Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

10. Conducerea este responsabil pentru intocmirea si prezentarea fidel3 a situatiilor

11.

12.

financiare in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 si pentru acel control intern pe
care conducerea 7l considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea
capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, prezentdnd, daci este cazui,
aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizdnd principiul continuitatii
activitatii ca bazi a contabilitdtii, cu exceptia cazului in care conducerea fie
intentioneaza s3 lichideze Societatea sau s opreasca operatiunile, fie nu are nici o
alta alternativa realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Societatii,

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

13.

14.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in
care situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate
fie de frauds, fie de eroare, precum si In emiterea unui raport al auditorului care include
opinia noastra. Asigurarea rezonabilj reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu
este o garantie a faptului cd un audit desfasurat in conformitate cu Standardele
Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta
existd. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate
semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual sau

cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii
financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

» Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor
financiare, cauzati fie de frauds, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri
de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si
adecvate pentru a furniza o bazs pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a
unei denaturdri semnificative cauzate de frauds este mai ridicat decat cel de
nedetectare a unei denaturadri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si
evitarea controlului intern.
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15.

16.

17.

> Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de
proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima
o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Societatii.

» Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil

al estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre
conducere,

» Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de citre conducere
a contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determindm, pe baza probelor de
audit obtinute, daca existd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societitii de
a-si continua activitatea. in cazul in care concluziondm ci existd o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentdri sunt
neadecvate, sd ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfisoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

> Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare
reflectd tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care
realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria
planificatd si programarea n timp a auditului, precum si principalele constatdri ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cd am
respectat cerintele etice relevante privind independenta si cd le-am comunicat toate
relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, cd ne
afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insércinate cu guvernanta,
stabilim acele aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra
situatiilor financiare din perioada curenta si, prin urmare, reprezinti aspecte cheie de
audit. Descriem aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care
legislatia sau reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului respectiv sau a
cazului in care, in circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui
comunicat in raportui nostru deoarece se preconizeazd in mod rezonabil ca beneficiiie
interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.



ROMANIA

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

18. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor prin hotararea nr. 20 din data de

08.12.2020 sa auditam situatiile financiare ale societatii  Fondul Roman de
Contragarantare S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, Durata

totald neintrerupta a angajamentului nostry este de 1 an, acoperind exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2020.

Confirmam ca:

> Opinia noastrd de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat
Comitetului de Audit al Societatii, pe care l-am emis in aceeasi data in care am
emis si acest raport. De asemenea, in desfdsurarea auditului nostru, ne-am
pastrat independenta fata de entitatea auditata.

» Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la

articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.

Bucuresti,
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