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Raportul auditorului independent
Catre actionarii societatii Fondul Roman de Contragarantare S.A.

Raport de audit cu privire la situatiile financiare

Opinie

1. Am auditat situatiile financiare anexate ale societatii Fondul Roméan de Contragarantare
S.A. (.Societatea”), cu sediul social in Strada Argentina, nr. 41, sector 1, Bucuresti, Romania,
identificatd la Registrul Comertului cu nr. J40/03/2010 si codul de identificare fiscala
26308846, care cuprind bilantul la data de 31.12.2017, contul de profit si pierdere, situatia
modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar
incheiat la data respectiva, si note la situatiile financiare, inclusiv un sumar al politicilor
contabile semnificative, intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale

individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu modificarile ulterioare (,OMFP nr.
1802/2014"). Situatiile financiare mentionate se refera la:

e Total capitaluri: 403.870.381 Lei

 Profitul net al a exercitiului financiar: 940.479 Lei

2. In opinia noastra, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiarad a Societalii la data de 31.12.2017, si performanta sa
financiaré si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului Tncheiat la data respectiva, in
conformitate cu OMFP nr. 1802/2014.

Baza pentru opinie

3. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (.ISA”)
adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Roménia (,CAFR”) si cu Regulamentul (UE) nr.
537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene (,Regulamentul (UE)
nr. 537/2014"). Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in
sectiunea ,Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul
nostru. Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor
Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (,Codul
IESBA”), si am indeplinit si celelalte responsabilitati etice, conform Codului IESBA si conform
Regulamentului (UE) nr. 537/2014. Credem c& probele de audit pe care le-am obtinut sunt
suficiente si adecvate pentru a furniza o bazs pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit

4. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importantéd pentru auditul situatiilor financiare din perioada curents.
Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare In ansamblu siin
formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste
aspecte. Consideram ca aspectele descrise mai jos reprezinta aspectele cheie de audit care
trebuie comunicate in raportul nostru.
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Provizioanele specifice pentru riscul de contragarantare

Asa cum este prezentat in Nota 9 Ia situatiile financiare anexate, Societatea inregistreaza
provizioane specifice pentru riscul de contragarantare aferent portofoliului de contragarantii
in sold Ia 31.12.2017, in conformitate cu norma internad privind calculul provizioanelor
specifice de risc de contragarantare aprobata prin Decizia Consiliului de Supraveghere nr.
95/20.07.2015.

Modul de calcul al provizioanelor specifice pentru riscul de contragarantare este unul
complex, bazandu-se pe un algoritm manual si procente de provizionare specifice, estimate
de catre Societate in baza datelor istorice.

Datorita semnificatiei si complexitatii acestor provizioane, considersam ca acesta este un
aspect cheie de audit.

Procedurile noastre de audit au inclus printre altele intelegerea detaliata a procesului de
clasificare a portofoliului de contragarantii in sold, constituirea, regularizarea si utilizarea
provizioanelor specifice de risc de contragarantare, testarea eficacitatii  proiectarii s
functionarii controalelor relevante (acolo unde a fost cazul), inspectarea prin sondaj de
documente justificative, efectuarea de proceduri analitice si de detaliu, obtinerea de scrisori
de confirmare a contragarantiilor in sold, analiza tranzactiilor si estimdrilor inregistrate de
Societate la finalul exercitiului financiar auditat.

Evidentierea unor aspecte

5. Fard a include rezerve la opinia noastra in aceasts privinta, atragem atentia asupra Notei
17.5 la situatiile financiare anexate, care prezinta faptul ca la 31.12.2017 Societatea are
deschisa o actiune in instantd pentru suspendarea deciziei Curtii de Conturi a Romaniei nr.
22/29.04.2014, ce prevede aspecte legale referitoare |a desfasurarea activitatii de

contragarantare si alte aspecte referitoare la legalitatea si justificarea economica a anumitor
cheltuieli efectuate de Societate.

In data de 04.03.2015, prin decizia nr. 589/04.03.2015, acfiunea Societatii de anulare a
deciziei Curtii de Conturi a Romaniei a fost respinsad ca nefondata. Societatea a formulat
recurs impotriva acestei decizii, iar recursul se afl3 in procedura de filtru la Tnalta Curte de
Casatie si Justitie.

Datorita incertitudinilor cu privire la rezultatul final al acestui litigiu, Societatea nu poate
cuantifica posibilul impact al deciziei finale a instantei cu privire la anularea deciziei Curtii de
Conturi a Romaniei nr. 22/29.04.2014, respectiv potentialele iesiri de resurse din Societate,
inclusiv de natura fiscalg, $i prin urmare situatiile financiare atasate nu includ nici o ajustare
care ar putea rezulta din aceasts incertitudine.

Alte aspecte

6. Situatiile financiare ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 12.2016 au fost

auditate de cétre un alt auditor, care a exprimat in data de 12.05.2017 o opinie nemodificata
asupra acelor situatii financiare.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

7. Conducerea este responsabil3 pentru intocmirea si prezentarea fidels a situatiilor financiare
in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 $i pentru acel control intern pe care conducerea il
considerad necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.



In procesul de intocmire a situatiilor financiare, conducerea este de asemenea responsabils
pentru aprecierea capacitétii Societdtii de a-si continua activitatea, prezentand in notele
explicative Ia situatiile financiare, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea
activitatii, si pentru utilizarea n contabilitate a principiului continuitatii activitatii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneazé sa lichideze Societatea sau s3 inceteze
activitatea acesteia, fie nu are nicio altd alternativa realista in afara acestor operatiuni.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului
de raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatea auditorului in legaturé cu auditul situatiilor financiare

10. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care

11.

situatiile financiare, n ansamblu, sunt lipsite de denaturéri semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum $i In emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabils reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va
detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, dacad aceasta exists. Denaturarile pot fi
cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative dacs se poate
preconiza, in mod rezonabil, c3 acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

Identificim si evaludm riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare,
cauzata fie de frauds, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o bazd pentry opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de fraudd este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri
secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

o Tn;elegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fira a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

* Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre
conducere.

* Formuldm o concluzie cu privire Ia gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
principiului continuitatii activitatii in contabilitatea Societétii si determinam, pe baza
probelor de audit obtinute, dacad existd o incertitudine semnificativd cu privire la
evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea
Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care concluziondm c& existd o
incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra
prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt
neadecvate, sa ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit
obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
ulterioare raportului de audit pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

» Evaludm prezentarea, structura $i continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si

evenimentele de baza intr-o maniera care realizeazé prezentarea fidela.
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12. Ca parte din procesul de audit, comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre
alte aspecte, aria de acoperire a auditului si programul desfasurdrii acestuia, precum si
principalele constatdri ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului
intern, pe care le identificadm pe parcursul auditului.

13. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cd am
respectat cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile
si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ci ne afecteaza
independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

14. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curents si care
reprezintd, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul
auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementarile interzic prezentarea publica
a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, determinam €& un aspect
nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca
beneficiile interesului public s3 fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport asupra conformitatii raportului directoratului cu situatiile financiare

Directorii Societatii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea, In conformitate cu
cerintele OMFP nr. 1802/2014, articolele de la 489 Ia 492, a unui raport al directoratului care s
nu contind denaturari semnificative $i pentru acel control intern pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea raportului directoratului care sa nu continad denaturari
semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul directoratului este prezentat de la pagina 1 la 16 si nu face parte din situatiile financiare
ale Societatii.
Opinia noastra asupra situatiilor financiare anexate nu acopera raportul directoratului.

In legatura cu auditul nostru privind situatiile financiare ale Societatii la 31.12.2017, noi am citit
raportul directoratului anexat situatiilor financiare si raportam ca:

a) in raportul directoratului nu am identificat informatii care s& nu fie consecvente, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate:

b) raportul directoratului identificat maij sus include, in toate aspectele semnificative, informatiile
cerute de OMFP nr, 1802/2014, articolele de la 489 Ia 492;

¢) in baza cunostintelor $i Tntelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31.12.2017 cu privire la Societate si la mediul
acesteia, nu am identificat informatii incluse n raportul administratorilor care s fie eronate
semnificativ.
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Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

In conformitate cu art. 10 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014, furnizam urmatoarele
informatii in raportul nostru independent de audit, care sunt necesare in plus fatd de cerintele
Standardelor Internationale de Audit:

Numirea auditorului si durata misiunii

Am fost numiti auditorii Societatii de Adunarea Generals a Actionarilor (,AGA”) din data de
11.12.2017 in vederea auditarii situatiilor financiare ale Societatii pentru exercitiile financiare
2017-2019. Durata totald neintreruptd a misiunii noastre este de 3 ani, acoperind exercitiile
financiare incheiate de la 31.12.2017 pana la 31.12.2019.

Consecventa cu Raportul Suplimentar prezentat Comitetului de Audit

Confirmdm ca opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare exprimata in prezentul raport
este In concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Societatii, pe care I-
am emis la data de 02.05.2018 in conformitate cu art. 11 din Regulamentul (UE) nr. 537/2014.

Furnizarea de servicii care ny sunt de audit

Declardm c& nu am furnizat pentru Societate servicii interzise care nu sunt similare auditului,
mentionate la art. 5 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014. in plus, nu am furnizat pentru
Societate alte servicii care nu sunt de audit.

Bucuresti, 03.05.2018

Ré&zvan Butucaru
inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu certificatul nr. 2680/2008

in numele: MAZARS ROMANIA S.R.L.
Inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu certificatul nr. 699/29.01.2007



